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ВВЕДЕНИЕ 
 

Пособие предназначено для работы по научному стилю речи на за-
нятиях русского языка как иностранного для студентов экономических 
специальностей.  

Цель пособия – подготовить иностранных обучающихся к чтению 
учебной литературы экономического профиля. Данное пособие пред-
назначено для введения и активизации языкового материала в устной и 
письменной форме, для развития и совершенствования навыков чте-
ния, слушания, понимания, говорения.   

Текстовой основой пособия служит материал учебника: Макроэко-
номика: курс лекций / Академия управления при Президенте Респуб-
лики Беларусь; под ред. И. В. Новиковой и Ю. М. Ясинского. – Минск: 
Вышэйшая школа, 2007. – 480 с. 

Каждый текст сопровождается предтекстовыми и послетекстовыми 
заданиями, направленными на снятие языковых и смысловых 
трудностей в понимании специальной лексики. Включены задания на 
толкование значений слов, составление с ними словосочетаний и 
предложений и работу с грамматическими конструкциями. Предложе-
ны задания, способствующие выработке навыков анализа содержания 
текстов и выделения наиболее важной информации с целью составле-
ния планов и аннотаций научного текста. В конце каждого текста даны 
вопросы, которые можно использовать для контроля знаний студентов 
по заданной теме. 

Материал, включённый в пособие, поможет иностранным студен-
там более успешно овладеть экономической лексикой, научит пони-
мать структуру научного текста, выделять и формулировать основные 
проблемы текста, обсуждать и комментировать их. 
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1. МАКРОЭКОНОМИКА КАК НАУКА. 
ОСОБЕННОСТИ МАКРОЭКОНОМИЧЕСКОГО АНАЛИЗА 

 
Предтекстовые задания 

 
Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 

значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 
Макроэкономика, факторы, экономический рост, конъюнктура, 

безработица, объект, анализ, синтез, инфляция, государственное регу-
лирование, экономический процес, модель, стимулирование, противо-
действие, сбережение.  

Задание 2. От данных глаголов образуйте существительные. 
Образец: существовать – существование. 
Определять, являться, понижать, повышать, влиять, изменить, раз-

виваться, отражать, использовать, строить, формулировать, очищать, 
относиться, выражать, предполагать, анализировать, исследовать, 
классифицировать. 

Задание 3. Поставьте слова в скобках в нужном падеже.  
Зависимость (экономические циклы), тенденция к (повышение или 

понижение), борьба с (безработица), рост в (национальная экономика), 
в условиях (меняющаяся конъюнктура), взаимосвязь с (внешний мир), 
познание (реальность), определение (сущностные характеристики), 
живущий в (условия неопределённости), актуальны для (национальная 
экономика). 

Задание 4. От данных существительных образуйте прилага-
тельные и составьте с ними предложения. 

Образец: практика – практический. 
Экономика, общество, наука, цикл, государство, вопрос, фунда-

мент, дисциплина, классификация, принцип, система, традиция, еди-
ница, метод, категория.  

Задание 5. Трансформируйте словосочетания по образцу. 
Образец: развивающаяся наука – наука, которая развивается.  
1. Меняющаяся конъюнктура. 
2. Категории, выражающие характеристики исследуемых объектов. 
3. Переменные величины, зависящие от других величин. 
4. Системная методология, предполагающая анализ и синтез. 
5. Классификации систем, используемые в экономике. 
Задание 6. Прочитайте текст и скажите, что представляет собой 

макроэкономика как наука.  
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Текст  
 

Макроэкономика – одна из общественных наук. Вопросы, на ко-
торые должна ответить макроэкономика, актуальны как для отдельной 
национальной экономики, так и для экономики всего мира. Этими во-
просами являются следующие: 

1) что такое экономический рост и какие факторы определяют эко-
номический рост? 

2) почему существуют деловые (экономические) циклы и от чего 
они зависят? 

3) почему конъюнктура имеет постоянную тенденцию к повыше-
нию или понижению? 

4) почему существует безработица и инфляция и как эти явления 
связаны между собой? 

5) каково место государственного регулирования в стимулировании 
роста и противодействии спада в экономике и как государство борется 
с инфляцией и безработицей? 

6) как спад или рост в одной экономике влияют на изменение эко-
номического положения в других странах? 

Знание вопросов, которыми занимается макроэкономика, и поиски 
ответов на них важны не только для «экономического здоровья» стран, 
но и для каждого человека, живущего в условиях неопределённости 
рыночной экономики. Именно макроэкономика помогает людям в 
условиях меняющейся конъюнктуры определиться, куда и сколько 
своих сбережений можно вложить, чтобы впоследствии не потерять 
их, что ждёт национальную экономику в условиях потрясений (войны, 
конфликты и т. п.). 

Следует отметить, что макроэкономика – это постоянно развива-
ющаяся наука, которая, являясь теоретическим фундаментом для мно-
гих экономических дисциплин, а также инструментом познания реаль-
ной экономической действительности, сама отражает реальные эконо-
мические процессы. При этом необходимо иметь в виду, что при ана-
лизе экономического положения той или иной страны должны учиты-
ваться не только базовые принципы и закономерности макроэкономи-
ческого развития, характерные для всех стран, но и особенности каж-
дой страны (уровень развития, культурные традиции, институты, исто-
рия, менталитет и т. п.). 

Объектом исследования макроэкономики является функциониро-
вание национальной экономики в целом и её взаимосвязь с внешним 
миром. 
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Макроэкономика оперирует такими показателями, как агрегаты. 
Агрегат – это совокупность специфических экономических единиц.  

Макроэкономика использует широкий спектр методов научного по-
знания. Важнейшим из них является метод научной абстракции. 
Данный метод состоит в очищении исследуемого объекта от случайно-
го, временного и определении у него постоянных, типичных, харак-
терных черт. С помощью метода абстракции формулируются научные 
категории, выражающие сущностные характеристики исследуемых 
объектов, и на их основе строятся экономические модели.  

В современном макроэкономическом анализе также широко ис-
пользуется системная методология, предполагающая как анализ, так 
и синтез.  

В макроэкономике используют различные классификации систем: 
открытые и закрытые; вероятностные и детерминированные; простые 
и сложные и т. д.  Анализ национальной экономики и её секторов как 
систем с точки зрения различных подходов позволяет получить наибо-
лее достоверную картину о закономерностях развития того или иного 
объекта макроэкономики.  

Отметим, что важную роль в макроэкономическом анализе играет 
функциональный анализ. Функции мы повсеместно встречаем в 
практике нашей жизни. Функции – это переменные величины, завися-
щие от других переменных величин. Различают эндогенные и экзоген-
ные переменные. 

Эндогенные переменные – это внутренние переменные данного 
явления. Экзогенные переменные – переменные внешнего проис-
хождения по отношению к данной модели.  

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Макроэкономика помогает людям … 
2. При анализе экономического положения страны учитываются … 
3. Объектом исследования макроэкономики является … 
4. Макроэкономика оперирует такими показателями …  
5. Макроэкономика использует … 
Задание 2. Найдите в тексте предложения, построенные по схе-

ме «Что – это что». Перестройте предложения по схеме «Что явля-
ется чем».  
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Задание 3. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. На какие вопросы отвечает макроэкономика как общественная 

наука?   
2. Что является объектом исследования макроэкономики? 
3. Какие методы научного познания используются в процессе мак-

роэкономического анализа?  
4. Какие существуют системы в макроэкономике? 
5. Что такое функциональный анализ? Какие виды функций суще-

ствуют? 
Задание 4. Составьте назывной план текста, предварительно 

разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
 

2. МОДЕЛЬ КРУГОВЫХ ПОТОКОВ 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Поток, контпоток, кругооборот, денежные платежи, доход, расход, 
рабочая сила, заработная плата, показатель, средство платежа, сбере-
жения, инвестиции, капитальные блага, товарно-материальный, соб-
ственник, заёмщик, налоги, государственный долг. 

Задание 2. От данных глаголов образуйте существительные. 
Образец: использовать – использование.    
Описывать, приобретать, осуществлять, циркулировать, выполнять, 

двигаться, распространяться, продавать, происходить, поддерживать, 
способствовать, аккумулировать, распоряжаться, отчислять, поступать. 

Задание 3. Поставьте слова в скобках в нужном падеже.  
Поток (товары и услуги), динамика (доходы и расходы), приобре-

тение (ценные бумаги), использование в (производственный процесс), 
система (специальные институты), деятельность (финансовые посред-
ники), объекты (государственный сектор), выплаты (лица с низкими 
доходами), займы на (финансовые рынки).   

Задание 4. Разберите слова по составу. 
Кругооборот, процентный, экономический, неподвижный, платёж.  
Задание 5. От данных существительных образуйте прилага-

тельные и составьте с ними предложения. 
Образец: бюджет – бюджетный.         
Товар, хозяйство, рынок, продукты, фирма, ресурсы, производство, 

платёж, деньги, капитал, инвестиции, финансы, банк, сырьё, налог, 
закупки, имущество. 
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Задание 6. Трансформируйте словосочетания по образцу. 
Образец: изменяющаяся система – система, которая изменяется. 
1. Часть дохода, не идущая на уплату налогов. 
2. Товары и услуги, производимые фирмами. 
3. Расходы, способствующие росту общей величины капитала. 
4. Денежные средства, поступающие государству. 
5. Повторяемые государственные займы. 
Задание 7. Прочитайте текст и скажите, каким образом работа-

ет модель круговых потоков.  
 

Текст  
 

Модель кругооборота доходов и продуктов описывает поток то-
варов и услуг, которыми обмениваются фирмы и домашние хозяйства, 
сбалансированные контрпотоком денежных платежей, совершаемых 
при этом обмене. 

Домашние хозяйства и фирмы связаны между собой двумя группа-
ми рынков: рынки продуктов, на которых семейные хозяйства приоб-
ретают производимые фирмами товары и услуги, и рынки ресурсов, 
где фирмы получают у домашних хозяйств ресурсы, необходимые им 
для производства – рабочую силу. 

Домашние хозяйства осуществляют денежные платежи за товары и 
услуги, получаемые ими на рынке продуктов. Фирмы приобретают 
рабочую силу и другие ресурсы за денежные платежи, которые при-
нимают форму заработной платы, процентного дохода, рентных пла-
тежей и т. д. 

Деньги – это «кровь» экономической системы, которая заставляет 
её работать. Деньги – это то, что используется в качестве средства пла-
тежа за приобретение товаров и услуг.  

В экономической системе в каждый конкретный момент времени 
существует определённое количество денег. Деньги в экономике не 
остаются неподвижными. Они должны постоянно циркулировать, пи-
тая систему, выполняя те или иные важные функции. Показателем 
скорости, с которой движутся деньги в экономической системе, явля-
ется динамика таких экономических потоков, как доходы и расходы. 

Величина ежегодных расходов домашних хозяйств, как правило, 
меньше величины их доходов. Часть дохода домашних хозяйств, не 
идущая на покупку товаров и услуг и уплату налогов, называется сбе-
режениями. 
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Наиболее распространённой формой сбережений является исполь-
зование части дохода для создания накоплений в виде вкладов в сбере-
гательных банках либо приобретений акций, облигаций или иных цен-
ных бумаг, отличающихся от приобретённых товаров и услуг.  

Если домашние хозяйства тратят в среднем в год меньше, чем зара-
батывают, то фирмы, напротив, тратят несколько больше, чем получа-
ют от продажи своих продуктов. Это происходит потому, что помимо 
платежей за ресурсы, которые необходимы, чтобы поддержать объём 
производства на текущем уровне, фирмы должны осуществлять инве-
стиции. 

Под инвестициями понимают все расходы, непосредственно спо-
собствующие росту общей величины капитала в экономической си-
стеме. 

Инвестиции состоят из двух важных компонентов. Первый – это 
инвестиции в основной капитал, то есть приобретение вновь произве-
дённых капитальных благ, таких как производственное оборудование, 
компьютеры, компьютерные программы, здания производственного 
назначения и т. п. 

Второй – инвестиции в товарно-материальные запасы, то есть 
накопление запасов сырья, подлежащего использованию 
в производственном процессе. 

Следует отметить, что в экономике существует система специаль-
ных институтов, функция которых состоит в том, чтобы осуществлять 
перемещение потока денежных средств от домашних хозяйств – соб-
ственников сбережений, к фирмам – заёмщикам. Эти институты назы-
ваются финансовыми рынками. Банки, а также страховые компании, 
пенсионные фонды и другие организации называются финансовыми 
посредниками, поскольку их роль заключается в том, чтобы аккуму-
лировать денежные средства собственников сбережений и передавать 
их в форме ссуд в распоряжение заёмщиков за определённую плату 
(процент). 

Более половины общего потока сбережений попадает в руки заём-
щиков именно благодаря деятельности финансовых посредников. Дру-
гая же часть средств перемещается непосредственно от домашних хо-
зяйств в результате продажи акций, облигаций и других ценных бумаг. 

Следующим шагом в анализе кругооборота доходов и продуктов 
будет включение в круг рассматриваемых объектов государственного 
сектора экономики. Государственный сектор связан с остальными эле-
ментами экономической системы тремя способами: налоги, государ-
ственные закупки и займы. 
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Как правило, налоги, к числу которых относятся подоходный 
налог, налог на общую сумму выплачиваемой заработной платы 
(на фонд заработной платы), отчисления в фонды социального страхо-
вания, а также налоги на имущество, являются изъятиями денежных 
средств. Однако этот поток денежных средств, исходящих из сектора 
домашних хозяйств, частично возмещается обратным потоком плате-
жей, которые принимают форму трансфертных платежей. К числу 
таких платежей относятся выплаты лицам с низкими доходами, посо-
бия по безработице и другие выплаты по различным социальным про-
граммам (одиноким матерям, пособия на рождение ребёнка и т. п.). 
Для того чтобы получить достоверную оценку чистой величины пото-
ка денежных средств, поступающих от домашних хозяйств государ-
ству, необходимо вычесть трансфертные платежи из налоговых по-
ступлений. В результате получается величина чистых налогов. 

Другая категория государственных расходов представлена госу-
дарственными закупками товаров и услуг, которые включают пла-
тежи государства за товары и услуги, приобретённые у фирм, а также 
зарплату всех государственных служащих.  

Следует отметить, что государству не всегда удаётся сбалансиро-
вать свой бюджет. Государственный сектор имеет склонность тратить 
больше, чем он получает в виде налоговых поступлений. 

Дефицит государственного бюджета должен покрываться за счёт 
займов на финансовых рынках. Обычно такие займы осуществляются 
путём продажи государственных облигаций и других ценных бумаг 
как непосредственно домашним хозяйствам, так и финансовым по-
средникам. Проводимые и повторяемые из года в год государственные 
займы увеличивают государственный долг. Этот долг представляет 
собой статическую величину, которая образуется в результате накоп-
ления ежегодных бюджетных дефицитов, являющихся потоками.  

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Модель кругооборота доходов и продуктов описывает … 
2. Домашние хозяйства осуществляют … 
3. В экономике существует система … 
4. Инвестиции состоят из … 
5. Государственный сектор связан …  
6. Государственный долг представляет собой … 
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Задание 2. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Что описывает модель кругооборота доходов и продуктов? 
2. Каким образом связаны между собой домашние хозяйства и 

фирмы? 
3. Что представляют собой деньги? Что такое сбережения? 
4. Из каких компонентов состоят инвестиции? 
5. Что понимают под финансовым рынком? 
6. Назовите категории государственных расходов. 
7. Какие вы знаете виды налогов? 
8. Что входит в понятие государственного долга? 
Задание 3. Составьте вопросный план текста, предварительно 

разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
 

3. БЮДЖЕТНО-НАЛОГОВАЯ (ФИСКАЛЬНАЯ) ПОЛИТИКА 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Бюджетно-налоговая система, занятость, налоговый платёж, ин-
фляция, государственные расходы, равновесие, оптимизация, эконо-
мический спад, стимулирующая политика.  

Задание 2. От данных глаголов образуйте существительные. 
Образец: формировать – формирование.    
Регулировать, использовать, обеспечивать, достигать, снижать, 

признавать, проводить, стабилизировать, создавать, находиться, выде-
лять, сдерживать, расширять, оптимизировать, комбинировать, огра-
ничивать, финансировать. 

Задание 3. Поставьте слова в скобках в нужном падеже.  
Система (регулирование экономики), структура (государственные 

расходы), равновесие в (долгосрочный период), стимулирование (рост 
дохода), снижение (инфляция), привести к (перераспределение денеж-
ных средств), достижение (устойчивый экономический рост), исполь-
зовать для (стабилизация).  

Задание 4. Определите, из каких частей состоят сложные слова, 
как они образованы. Составьте с ними словосочетания.   

Бюджетно-налоговый, равновесие, краткосрочный, долгосрочный, 
макроэкономический.  
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Задание 5. Дайте морфологическую характеристику выделен-
ным словам. 

Снижение инфляции, государственные расходы, эти меры, мето-
ды различаются, стимулирующая политика, осуществление целей 
связано с оптимизацией, инструменты не влияют, её основные цели, 
финансовое обеспечение, разные фазы, достижение равновесия.      

Задание 6. Прочитайте текст и скажите, что представляет собой 
бюджетно-налоговая (фискальная) политика.  

 
Текст 

 
Под бюджетно-налоговой (фискальной) политикой понимается 

система регулирования экономики посредством формирования вели-
чины и структуры государственных расходов и налоговых платежей. 
Её основными целями являются следующие: обеспечение устойчивого 
экономического роста, достижение высокого уровня занятости, сни-
жение инфляции. 

Методы бюджетно-налоговой политики различаются в зависимости 
от того, какая цель признаётся главной – стабилизация в краткосроч-
ном периоде или достижение макроэкономического равновесия в дол-
госрочном периоде для создания условий экономического роста. 

Инструменты бюджетно-налоговой политики могут использоваться 
для стабилизации экономики на разных фазах экономического цикла. 
В зависимости от фазы цикла, в которой находится экономика, выде-
ляют стимулирующую и сдерживающую бюджетно-налоговую поли-
тику. 

Стимулирующая бюджетно-налоговая политика (фискальная 
экспансия) в краткосрочном периоде имеет своей целью преодоление 
циклического спада экономики и предполагает увеличение государ-
ственных расходов, снижение налогов или комбинирование этих мер. 
В долгосрочном периоде снижение налогов может привести к расши-
рению факторов производства и стимулированию экономического ро-
ста. Осуществление этих целей связано с проведением налоговой ре-
формы и оптимизацией структуры государственных расходов. 

Сдерживающая бюджетно-налоговая политика (фискальная 
рестрикция) предполагает снижение государственных расходов, уве-
личение налогов или комбинирование этих мер с целью ограничения 
циклического подъёма экономики. В краткосрочном периоде эти меры 
позволяют снизить инфляцию со стороны спроса. В долгосрочной пер-
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спективе такая система может привести к спаду производства и раз-
вёртыванию механизма стагфляции. 

Согласно классической концепции фискальная политика рассмат-
ривается как инструмент финансового обеспечения выполнения госу-
дарством своих функций, но не как стабилизационная политика. Клас-
сическая концепция основывается на том, что инструменты фискаль-
ного воздействия приводят к перераспределению средств от частного 
сектора к государственному, но не влияют на значения реальных пе-
ременных (национального дохода и занятости) в экономике. 

Согласно кейнсианской концепции фискальная политика является 
основным инструментом макроэкономического регулирования, потому 
что по мере роста государственных расходов растёт совокупный спрос 
и национальный доход. Прирост национального дохода обеспечивает 
рост сбережений, что является дополнительным источником финанси-
рования государственных расходов. При этом фискальная политика 
особо эффективна в период экономического спада как стимулирующая 
политика.  

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Под фискальной политикой понимается … 
2. Методы бюджетно-налоговой политики различаются … 
3. Фискальная экспансия имеет своей целью … 
4. Фискальная рестрикция предполагает …  
5. Бюджетно-налоговая политика является инструментом … 
6. Инструменты фискальной политики могут использоваться … 
7. Прирост национального дохода обеспечивает … 
Задание 2. Образуйте от глаголов краткие страдательные при-

частия прошедшего времени. 
Образец: создать – был создан / была создана / было создано / бы-

ли созданы.    
Обеспечить, снизить, использовать, сдержать, рассмотреть, выпол-

нить, повысить, рапределить. 
Задание 3. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Что такое фискальная политика?   
2. Какие цели бюджетно-налоговой политики являются приоритет-

ными? 
3. Что представляет собой стимулирующая фискальная политика?  
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4. В чём заключается особенность сдерживающей бюджетно-
налоговой политики? 

5. Какой является фискальная политика согласно классической и 
кейнсианской концепциям? 

Задание 4. Сделайте мультимедийную презентацию о бюджет-
но-налоговой политике вашей страны. 

  
4. НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ. 

ДЕФИЦИТ БЮДЖЕТА И БЮДЖЕТНЫЙ ИЗЛИШЕК 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Фискальная политика, налогообложение, платежи, физическое ли-
цо, юридическое лицо, предельная налоговая ставка, разность, полная 
занятость, балансирование, дефицит, излишек, национальное богат-
ство, деловая активность, автономный налог, подоходный налог, соци-
альная программа. 

Задание 2. Назовите максимальное количество однокоренных 
слов к следующим существительным. 

Налог, бюджет, система, предприниматель. 
Задание 3. Поставьте слова в скобках в нужном падеже.  
Изменения в (налогообложение), платежи (физические и юридиче-

ские лица), связь между (государственные расходы и налоговые по-
ступления), по (международные) стандартам, один из (инструменты 
фискальной политики), выплаты по (безработица), спад (деловая ак-
тивность), объёмы (налоговые поступления), привести к (рост занято-
сти), доходы (предприниматели).    

Задание 4. От данных существительных образуйте прилага-
тельные и составьте с ними предложения. 

Образец: налог – налоговый.         
Инструмент, принцип, влияние, политика, изменение, платёж, де-

фицит, стандарт, структура, сумма, производство, объём, субъект, 
цикл, концепция, глубина, период.    

Задание 5. Трансформируйте словосочетания по образцу. 
Образец: используемые средства – средства, которые использу-

ются. 
1. Платежи, взимаемые государством. 
2. Налоги, зависящие от уровня дохода. 
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3. Дефицит, заложенный в структуру расходов и доходов. 
4. Доходы, поступающие в бюджет. 
5. Ежегодное балансирование бюджета, не обеспечивающее ста-

бильность экономики. 
Задание 6. Прочитайте текст и скажите, какова связь между 

государственными расходами и налоговыми поступлениями.  
 

Текст  
 

Исследования природы налога, принципов налогообложения, влия-
ния налогов на национальную экономику имеют принципиальное зна-
чение для обоснования фискальной политики. 

Одним из инструментов дискреционной фискальной политики яв-
ляются изменения в налогообложении. Налоги – это обязательные 
платежи физических и юридических лиц, взимаемые государством для 
выполнения своих функций. 

При построении налоговой системы используются различные виды 
налогов. В макроэкономике налоги делятся на автономные (аккорд-
ные), которые не зависят от уровня дохода, и подоходные, величину 
которых определяют как предельная налоговая ставка. 

Рассмотрим связь между государственными расходами и налого-
выми поступлениями (к ним сведём все доходы государственного 
бюджета). 

Бюджетный дефицит – это превышение размера государственных 
расходов над величиной бюджетных поступлений в текущем году. Ко-
гда государство имеет дефицит бюджета, то его расходы больше дохо-
дов. По установленным международным стандартам бюджетный де-
фицит не должен превышать 5 % от суммы валового внутреннего про-
дукта. 

Различают структурный и циклический дефицит. Дефицит, зало-
женный в структуру доходов и расходов при формировании бюджета, 
называется структурным. Он рассчитывается как разность между те-
кущими государственными расходами и доходами, которые могли бы 
поступить в бюджет при условии полной занятости при существующей 
системе налогообложения. 

Следует отметить, что реальный дефицит может оказаться больше 
структурного. Основной причиной этого в странах с рыночной эконо-
микой является спад производства. Он приводит, с одной стороны, к 
сокращению доходов предпринимателей, населения, что уменьшает 
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налоговые поступления в бюджет, а с другой стороны – к росту выплат 
по безработице и другим социальным программам, что увеличивает 
расходы государства. Разность между реальным и структурным дефи-
цитом называется циклическим дефицитом бюджета. 

Циклический дефицит – это дефицит государственного бюджета, 
вызванный автоматическим сокращением налоговых поступлений и 
увеличением государственных трансфертов на фоне спада деловой 
активности. 

Если же реально наблюдаемый дефицит бюджета меньше струк-
турного, разница между структурным и реальным дефицитом называ-
ется циклическим излишком. В случае, когда при формировании 
бюджета закладывается превышение доходов над расходами, говорят 
об излишке доходов бюджета. 

В экономике выделяют три основные концепции регулирования 
бюджетного дефицита: ежегодное балансирование, балансирование в 
ходе экономического цикла и концепция функциональных финансов. 

Ежегодное балансирование основано на том, что объёмы налого-
вых поступлений настоящего и будущего периодов должны быть рав-
ны расходам аналогичных периодов. Экономические субъекты дей-
ствуют рационально и адекватно оценивают текущие и будущие собы-
тия, любой прирост задолженности государства воспринимают как 
прирост налогов в будущем, так как другого источника доходов, кроме 
налогов, у государства нет. При этом не имеет значения, как именно 
формируется прирост задолженности.  

К сожалению, такое ежегодное балансирование снижает или вовсе 
исключает эффективность фискальной политики государства. Так, 
в период спада и длительной безработицы доходы населения падают, 
следовательно, уменьшаются и налоговые поступления в бюджет. 
В данном случае государство для балансирования бюджета должно 
либо увеличить налоги, либо снизить собственные расходы, что при-
ведёт к уменьшению совокупного спроса. 

В условиях инфляции при повышении денежных доходов автома-
тически увеличиваются и налоговые поступления. Для уменьшения 
налоговых поступлений государство должно снизить налоговые ставки 
или увеличить государственные расходы, но обе эти меры или их со-
четание приведут к росту деловой активности, занятости и в конечном 
итоге не уменьшат инфляцию. Соответственно, ежегодное балансиро-
вание бюджета с помощью оперативного государственного регулиро-
вания доходов и расходов не обеспечивает стабильности экономики в 
длительном периоде. 
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Циклическое балансирование бюджета предполагает, что госу-
дарство осуществляет антициклическое воздействие и одновременно 
балансирует бюджет. Чтобы противостоять спаду, правительство сни-
жает налоги и увеличивает государственные расходы, то есть созна-
тельно идёт на допущение дефицита бюджета. Затем проводит проти-
воположную политику, а возникшее положительное сальдо бюджета 
использует для возмещения предыдущего дефицита. Однако пробле-
мой данной концепции является то, что подъёмы и спады в экономиче-
ском цикле не совпадают во времени, не являются одинаковыми по 
глубине, а также неравнозначна реакция субъектов хозяйствования на 
фискальные меры государства. 

Идея концепции функциональных финансов основана на том, 
что государство должно заботиться не о балансировании бюджета, а о 
макроэкономической стабильности экономики. Налоговая система 
должна стимулировать налоговые поступления. Они будут увеличи-
ваться автоматически по мере экономического подъёма, следователь-
но, дефицит бюджета будет самостоятельно ликвидироваться. Кроме 
того, при большом объёме национального богатства, в том числе и у 
населения, проблема дефицита государственного бюджета не является 
обременительной и острой для национальной экономики. 

Государство строит свою бюджетно-налоговую политику так, что 
периодически использует все три концепции, оперируя одновременно 
как расходами, так и налогами. При выборе инструментов фискальной 
политики следует учитывать, что при росте государственных расходов 
и снижении налогов на равную величину национальный доход возрас-
тёт в большей степени при росте госрасходов, а бюджетный дефицит 
будет большим при снижении налогов.  

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Одним из инструментов дискреционной фискальной политики 

являются … 
2. При построении налоговой системы используются … 
3. Реальный дефицит может оказаться … 
4. Когда при формировании бюджета закладывается …  
5. В период спада и длительной безработицы … 
6. Для уменьшения налоговых поступлений государство должно … 
7. Чтобы противостоять спаду, правительство … 
8. Налоговая система должна … 
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Задание 2. Найдите в тексте предложения, построенные по схе-
ме «Что – это что». Перестройте предложения по схеме «Что явля-
ется чем».  

Задание 3. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Что такое налог? Какие виды налогов существуют?  
2. Что в экономике понимается под дефицитом бюджета? Какие 

виды бюджетного дефицита вы знаете? 
3. Как вы понимаете понятие «бюджетный излишек»?  
4. Каким образом может регулироваться бюджетный дефицит? 
5. Что необходимо учитывать при выборе инструментов фискаль-

ной политики? 
Задание 4. Составьте назывной план текста, предварительно 

разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
 

5. ФИНАНСИРОВАНИЕ БЮДЖЕТНОГО ДЕФИЦИТА 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Эмиссия, монетизация, инфляционное напряжение, займы, долго-
вое финансирование, налоговая ставка, дестабилизирующее воздей-
ствие, денежная масса, ценные бумаги, совокупные расходы.   

Задание 2. От данных глаголов образуйте существительные. 
Образец: снижать – снижение.    
Увеличить, ввести, привлечь, использовать, сократить, затягивать, 

отчислять, напрягаться, откладывать, нарастать, увеличивать, страхо-
вать, покрыть, финансировать, стабилизировать, ускорять, выдавать, 
стимулировать.      

Задание 3. Поставьте слова в скобках в нужном падеже. 
Монетизация (бюджетный дефицит), повышение (налоговые став-

ки), предприятия (государственный сектор), продажа на (открытый 
финансовый рынок), внесение (налоговые отчисления), воздействие на 
(экономическая система), обесценение (деньги), средства от (продажа 
государственной собственности).     

Задание 4. Разберите слова по составу. 
Госбюджет, финансирование, застраховаться, налогоплательщик. 
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Задание 5. Дайте морфологическую характеристику выделен-
ным словам. 

Специальные налоги, несколько способов, ещё больший рост, 
ускоряя инфляцию, количество денег, производители увеличивают 
цены, внешние займы, такой случай, дефицит может возрасти, прак-
тически не используется, эмиссионный способ, займы направлены, 
приводит к росту.      

Задание 6. Прочитайте текст и скажите, какие существуют спо-
собы финансирования бюджетного дефицита.  

 
Текст 

 
Существует несколько способов финансирования бюджетного де-

фицита: увеличение налогов, что приводит к росту государственных 
доходов; эмиссия необходимого количества денег (монетизация бюд-
жетного дефицита); выпуск облигационных займов (долговое финан-
сирование); привлечение внешних займов. 

Такой способ, как повышение налоговых ставок, используется 
крайне редко, поскольку приводит к снижению деловой активности и 
сокращению объёма производства.  

В условиях повышения уровня инфляции возникает сознательное 
затягивание налогоплательщиками сроков внесения налоговых отчис-
лений в госбюджет. Нарастание инфляционного напряжения создаёт 
экономические стимулы для откладывания уплаты налогов, потому 
что за это время происходит обесценение денег, в результате которого 
выигрывает налогоплательщик. В таком случае дефицит госбюджета и 
общая неустойчивость финансовой системы могут возрасти. 

Если закупки осуществляются в частном секторе, то производители 
заранее увеличивают цены, чтобы застраховаться от возможных не-
платежей. Это даёт толчок к повышению общего уровня инфляции. 
Если же отсроченные платежи накапливаются в отношении предприя-
тий государственного сектора, то эти дефициты нередко финансиру-
ются Центральным банком или же накапливаются, увеличивая общий 
дефицит госбюджета.  

Другой способ покрытия бюджетного дефицита – эмиссионный 
способ финансирования (монетизация бюджетного дефицита). 

Прямая эмиссия денег Центральным банком практически не ис-
пользуется. Монетизация дефицита осуществляется в основном путём 
выдачи Центральным банком кредитов правительству для покрытия 
бюджетного дефицита, что также ведёт к инфляции. 
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Этот метод может оказать дестабилизирующее воздействие на эко-
номику в период перегрева. Снижение ставки процента в результате 
роста денежной массы стимулирует увеличение совокупных расходов 
(прежде всего инвестиционных) и ведёт к ещё большему росту дело-
вой активности, увеличивая инфляционный разрыв и ускоряя инфля-
цию. 

Для финансирования бюджетного дефицита используется также 
долговое финансирование, когда для покрытия бюджетного дефици-
та осуществляются выпуск государственных ценных бумаг на откры-
том финансовом рынке и их продажа субъектам хозяйствования, насе-
лению. По ценным бумагам выплачивается доход (как правило, в виде 
процента), источником которого являются средства бюджета, что в 
результате приводит к росту государственных расходов. Кроме того, 
если дефицит бюджета финансируется при помощи государственных 
займов, то увеличивается рыночная ставка процента, объём инвести-
ций сокращается. 

Отметим, что долговое финансирование дефицита государственно-
го бюджета в долгосрочном периоде может привести к ещё более вы-
сокой инфляции, чем эмиссионный способ финансирования. Чтобы 
избежать высокой инфляции, необходимо сочетать эмиссионный и 
долговой способы финансирования. 

Источником покрытия бюджетного дефицита могут быть внешние 
займы. Если они направлены на структурную перестройку экономики, 
то такой бюджетный дефицит будет способствовать развитию произ-
водства. 

В условиях перехода к рыночной экономике одним из источников 
финансирования бюджетного дефицита могут быть денежные сред-
ства, вырученные от продажи государственной собственности. 

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. В условиях повышения уровня инфляции возникает … 
2. Нарастание инфляционного напряжения создаёт … 
3. Монетизация дефицита осуществляется … 
4. По ценным бумагам выплачивается … 
5. Чтобы избежать высокой инфляции, необходимо … 
6. Если внешние займы направлены на … 
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Задание 2. Образуйте от глаголов краткие страдательные при-
частия прошедшего времени. 

Образец: направить – был направлен / была направлена / было 
направлено / были направлены.    

Выручить, отметить, привести, использовать, увеличить, разорвать, 
осуществить, накопить, снизить.   

Задание 3. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. К чему приводит увеличение налогов? 
2. Что такое эмиссия денег? 
3. В чём заключается особенность долгового финансирования как 

источника покрытия бюджетного дефицита? 
4. Что такое внешние займы? 
Задание 4. Составьте вопросный план текста, предварительно 

разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
 

6. ВНУТРЕННИЙ И ВНЕШНИЙ ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ДОЛГ 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Задолженность, внутренний долг, внешний долг, свободно конвер-
тируемая валюта, рефинансирование, конверсия, унификация, консо-
лидация, производственный потенциал. 

Задание 2. От данных существительных образуйте прилага-
тельные и составьте с ними предложения. 

Образец: государство – государственный.         
Потенциал, долг, проблема, иностранец, гражданин, правительство, 

сырьё, валюта, товар, процент, кризис. 
Задание 3. Поставьте слова в скобках в нужном падеже. 
Задолженность (физические и юридические лица), распределение 

между (население страны), за счёт (рост налогов), (деловой) актив-
ность, средства из (реальный сектор экономики), неравенство в (дохо-
ды), угроза (финансовый кризис), переход к (сокращение расходов), 
изменение (условия займов). 

Задание 4. Назовите максимальное количество однокоренных 
слов к следующим существительным. 

Организация, проблема, эффективность, производство, система.  
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Задание 5. Трансформируйте словосочетания по образцу. 
Образец: соответствующие договору условия – условия, которые 

соответствуют договору. 
1. Выпускаемые займы. 
2. Конвертируемая валюта. 
3. Повышающиеся налоги. 
4. Выплачиваемые проценты. 
5. Сокращающиеся государственные расходы. 
Задание 6. Прочитайте текст и скажите, что представляет собой 

государственный долг.  
 

Текст 
 
Государственный долг – это сумма задолженности государства 

своим или иностранным физическим и юридическим лицам. 
Различают внутренний и внешний государственный долг. Внут-

ренний долг – это долг государства населению, предприятиям, орга-
низациям своей страны, внешний долг – это задолженность гражда-
нам, организациям и правительствам других стран. 

Внутренний долг распределяется между населением страны путём 
выпускаемых займов либо за счёт роста налогов, что является нежела-
тельным для населения и снижает деловую активность работающих. 

Наиболее обременительным является внешний долг, поскольку 
страна может покрывать его за счёт экспорта товаров, сырья, услуг, 
золота или свободно конвертируемой валюты. 

Серьёзные проблемы и негативные последствия большого государ-
ственного долга заключаются в следующем: 

1) снижается эффективность экономики, поскольку отвлекаются 
средства из реального сектора экономики как на обслуживание долга, 
так и на выплату самой суммы долга; 

2) перераспределяется доход от частного сектора к государствен-
ному; 

3) усиливается неравенство в доходах; 
4) рефинансирование долга ведёт к росту ставки процента, что вы-

зывает вытеснение инвестиций в краткосрочном периоде, а в долго-
срочном периоде может привести к сокращению запаса капитала и 
производственного потенциала страны; 

5) необходимость выплаты процентов по долгу может вызвать по-
вышение налогов; 
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6) создаётся угроза высокой инфляции в долгосрочном периоде; 
7) выплата процентов или основной суммы долга иностранцам 

приводит к переводу определённой части валового внутреннего про-
дукта за рубеж; 

8) возникает угроза долгового и финансового кризиса. 
Погашение государственного долга и процента по нему произво-

дится путём рефинансирования, конверсии, унификации и консолида-
ции. 

Рефинансирование – это погашение старой задолженности по-
средством выпуска новых займов. 

Конверсия – это изменение условий займов относительно доход-
ности, размеров выплачиваемых процентов. 

Унификация – это объединение нескольких займов в один. 
Консолидация – это изменение условий займов относительно сро-

ков погашения (краткосрочные обязательства консолидируются в 
среднесрочные и долгосрочные). 

В связи с тем что бюджетный дефицит и рост государственного 
долга порождают серьёзные проблемы для экономики, правительства 
большинства стран в настоящее время переходят от политики бюд-
жетного финансирования к сокращению государственных расходов и 
изменению налоговой системы.  

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Внутренний долг распределяется между … 
2. Наиболее обременительным является … 
3. Рефинансирование долга ведёт … 
4. Возникает угроза … 
5. Выплата процентов иностранцам приводит … 
6. Погашение государственного долга производится … 
Задание 2. Найдите в тексте предложения, построенные по схе-

ме «Что – это что». Перестройте предложения по схеме «Что пред-
ставляет собой что».  

Задание 3. Определите, от каких глаголов образованы данные 
существительные. 

Рефинансирование, снижение, распределение, заключение, обслу-
живание, усиление, перевод, вытеснение, сокращение, изменение, рас-
ход. 
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Задание 4. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Что такое задолженность? Какие виды государственного долга 

существуют? 
2. В чём заключаются негативные последствия большого государ-

ственного долга? 
3. Каким образом может быть погашена государственная задол-

женность и проценты по ней? Что входит в понятия рефинансирова-
ния, конверсии, унификации, консолидации?  

Задание 5. Составьте назывной план текста, предварительно 
разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
 

7. ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНАЯ ПОЛИТИКА 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Кредит, коммерческий банк, денежное предложение, валюта, ссуда, 
расчётный центр, инстанция, денежные агрегаты, спрос, предложение, 
монетарная политика. 

Задание 2. От данных существительных образуйте прилага-
тельные и составьте с ними предложения. 

Образец: рынок – рыночный.         
Эмиссия, депозит, кредитор, операция, цена, коммерция, функция, 

резерв, агент, уровень, факт, монета, инфляция. 
Задание 3. Определите, из каких частей состоят сложные слова, 

как они образованы. Составьте с ними словосочетания.   
Двухуровневый, золотовалютный, денежно-кредитный. 
Задание 4. От данных глаголов образуйте существительные. 
Образец: выполнять – выполнение.   
Предоставить, разрабатывать, предложить, обращаться, просить, 

координировать, покупать, контролировать, стабилизировать, ограни-
чивать, поощрять, исполнять. 

Задание 5. Поставьте слова в скобках в нужном падеже. 
Привлечение (депозиты), отличие от (другие финансовые учрежде-

ния), заниматься (купля и продажа ценных бумаг), выступать в каче-
стве (межбанковский расчётный центр), кредитор для (коммерческие 
банки), контроль над (инфляция), снижение (процентная ставка), вы-
пускать в (обращение). 
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Задание 6. Прочитайте текст и скажите, что представляет собой 
денежно-кредитная политика. 
               

Текст 
               

Банковская система в рыночной экономике двухуровневая и вклю-
чает Центральный банк (эмиссионный) и коммерческие (депозитные) 
банки. 

Основными функциями коммерческих банков являются привле-
чение вкладов (депозитов) и предоставление кредитов. Посредством 
этих операций коммерческие банки могут создавать деньги, то есть 
расширять денежное предложение, что отличает их от других финан-
совых учреждений. Коммерческие банки занимаются также куплей и 
продажей ценных бумаг. 

Центральный банк выпускает в обращение национальную валю-
ту, хранит золотовалютные резервы страны, обязательные резервы 
коммерческих банков, выступает в качестве межбанковского расчётно-
го центра. Он является кредитором последней инстанции для коммер-
ческих банков, а также финансовым агентом правительства. Централь-
ный банк может выступать как продавец и покупатель на международ-
ных денежных рынках и координировать зарубежную деятельность 
частных банков. 

Таким образом, Центральный банк разрабатывает и осуществляет 
денежно-кредитную политику, контролирует и координирует деятель-
ность коммерческих банков. В Республике Беларусь эти функции вы-
полняет Национальный банк. 

Денежно-кредитная политика состоит в контролировании Цен-
тральным банком предложения денег путём воздействия на денежную 
базу с целью стабилизации совокупного объёма производства, занято-
сти и уровня цен. 

Денежно-кредитная политика вызывает увеличение денежного 
предложения во время спада для поощрения расходов, а во время ин-
фляции, наоборот, ограничивает предложение денег для ограничения 
расходов. Фактический объём предложения денег складывается в ре-
зультате операций коммерческих банков по приёму денежных средств 
на депозиты и выдаче ссуд.  

Как известно, денежная масса является основным фактором, опре-
деляющим уровень цен, а также она играет важную роль в определе-
нии реального уровня производства и занятости в экономике.  
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Центральные банки сталкиваются с проблемой выбора показателей 
денежной массы (жёсткая монетарная политика) или процентной став-
ки (гибкая монетарная политика) в качестве цели своей деятельности. 

Основной мотив поддержания на том или ином уровне денежных 
агрегатов состоит в долгосрочном контроле над инфляцией. Однако в 
коротком периоде инструменты денежно-кредитной политики воздей-
ствуют именно на ставку процента и, соответственно, на общую эко-
номическую ситуацию. Поэтому Центральному банку зачастую при-
ходится выбирать между долгосрочными и краткосрочными интереса-
ми. Кроме того, исходя из теории спроса и предложения на денежном 
рынке, Центральный банк не может одновременно ограничивать де-
нежную массу и снижать процентную ставку. Он может влиять на тот 
либо другой параметр, но не на оба сразу.  

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Банковская система включает … 
2. Основными функциями коммерческих банков являются … 
3. Центральный банк может выступать … 
4. Денежно-кредитная политика вызывает увеличение … 
5. Денежная масса является … 
6. Центральному банку приходится выбирать … 
Задание 2. Согласуйте прилагательные с существительными, 

данными в скобках. 
Важный (функция, назначение); денежный (масса, средства); эко-

номический (анализ, ситуация); национальный (валюта, банк); финан-
совый (рынок, учреждение).  

Задание 3. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Из каких структурных элементов состоит банковская система? 
2. Какие функции выполняют коммерческие банки? 
3. Какие виды работ осуществляет Центральный банк? 
4. Какова роль денежной массы в определении уровня занятости в 

экономике? 
5. С какими проблемами могут сталкиваться банки? 
Задание 4. Сделайте мультимедийную презентацию об особен-

ностях денежно-кредитной политики в вашей стране. 
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8. ОБЯЗАТЕЛЬНЫЕ И ИЗБЫТОЧНЫЕ РЕЗЕРВЫ.  
БАНКОВСКИЙ МУЛЬТИПЛИКАТОР 

 
Предтекстовые задания 

 
Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 

значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 
Субъект, вкладчик, заёмщик, наличные средства, облигации, ре-

зервное покрытие, активы, пассивы, кредитные операции, изъятие де-
нег, текущий счёт, банковский мультипликатор.  

Задание 2. Поставьте слова в скобках в нужном падеже. 
Система с (частичное резервное покрытие), объём (денежное пред-

ложение), резервы (банковская система), покупка (ценные бумаги), 
величина (резервы), процесс (создание новых депозитов), деньги с (те-
кущие счета), потенциал к (расширение кредита), способность к (со-
здание денег).    

Задание 3. Разберите слова по составу. 
Банковский, оплатить, коммерческий, единица, способность.  
Задание 4. Дайте морфологическую характеристику выделен-

ным словам. 
Хранятся в банках, общая сумма, взятые ссуды, в любой момент, 

две категории, коммерческие банки, сумма может быть разбита, 
определяется с помощью, скупив облигации, утечка наличных денег, 
возвращаются обратно, продолжает циркулировать, предоставив 
кредит, по собственному усмотрению.         

Задание 5. Трансформируйте словосочетания по образцу. 
Образец: деньги, хранящиеся в банках – деньги, которые хранятся 

в банках. 
1. Организации, выпускающие облигации. 
2. Депозиты, размещённые коммерческими банками в Центральном 

банке. 
3. Деньги, взятые в банках в форме ссуд. 
4. Частные лица, получающие кредиты в банках. 
5. Облигации, приобретаемые банками. 
Задание 6. Прочитайте текст и скажите, что входит в состав ре-

зервов банковской системы.  
 

Текст 
 
В процессе формирования предложения денег участвуют следую-

щие субъекты: Центральный банк, коммерческие банки, вкладчи-
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ки (субъекты, чьи депозиты хранятся в банках), заёмщики (частные 
лица и организации, получающие кредиты в банках, а также организа-
ции, выпускающие облигации, которые приобретаются банками). 

Современная банковская система – это система с частичным ре-
зервным покрытием. Резервы состоят из депозитов, размещённых 
коммерческими банками в Центральном банке, и наличных средств, 
которые физически находятся в банке. Резервы для коммерческих бан-
ков являются активами, а для Центрального банка – пассивами, по-
скольку коммерческие банки в любой момент могут потребовать опла-
тить их, а Центральный банк обязан удовлетворить это требование. 

Общая сумма резервов может быть разбита на две категории: ре-
зервы, которые коммерческие банки держат по требованию Централь-
ного банка (обязательные резервы), и дополнительные резервы, ко-
торые коммерческие банки держат по собственному усмотрению (из-
быточные резервы). 

Объём обязательных резервов определяется с помощью нормы 
обязательных резервов – показателя, который рассчитывается как 
процентное отношение суммы обязательных резервов к общей сумме 
банковских депозитов. В настоящее время данный показатель колеб-
лется в пределах от 3% до 15% для разных стран и банков. 

Центральный банк может увеличить резервы банковской системы и 
предложение денег двумя способами: предоставив коммерческим бан-
кам кредит и скупив государственные облигации. Эти обе операции 
являются активными статьями баланса Центрального банка, и измене-
ние их одновременно изменяет величину резервов банковской системы. 

Кредитные операции коммерческих банков также изменяют объём 
денежного предложения: оно увеличивается, когда банки выдают ссу-
ды, и сокращается, когда клиенты возвращают банкам взятые ранее 
ссуды. В этом случае происходит кредитная (депозитная) мульти-
пликация – процесс эмиссии платёжных средств в рамках системы 
коммерческих банков.  

Банковский (депозитный) мультипликатор, или мультипликатор 
денежной экспансии, показывает, во сколько раз возрастёт или сокра-
тится денежная масса в результате увеличения или сокращения вкла-
дов в банковскую систему в расчёте на одну денежную единицу. 

Независимо от того, направляет банк свои избыточные резервы на 
предоставление кредитов либо на покупку ценных бумаг или нет, его 
роль в процессе создания новых денег (депозитов) не меняется. 

Существуют два вида изъятия денег у банков, уменьшающие спо-
собность банковской системы к созданию денег: 
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1) утечка наличных денег (далеко не все деньги, взятые в форме 
ссуд в банках, возвращаются обратно в банки на депозиты, часть их 
продолжает циркулировать в форме наличных денег; кроме того, кли-
енты банков могут брать наличные деньги с текущих счетов, что также 
сокращает возможности банков выдавать ссуды); 

2) избыточные резервы (чем больше размер обязательных резервов, 
тем меньше суммарный потенциал банковской системы к расширению 
кредита). 

 
Послетекстовые задания 

 
Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Резервы состоят из … 
2. Объём обязательных резервов определяется … 
3. Центральный банк может увеличить … 
4. Кредитные операции коммерческих банков изменяют … 
5. Клиенты банков могут брать … 
6. Чем больше размер обязательных резервов … 
Задание 2. Найдите в тексте предложения, построенные по схе-

ме «Что – это что». Перестройте предложения по схеме «Что явля-
ется чем».  

Задание 3. Образуйте от глаголов краткие страдательные при-
частия прошедшего времени. 

Образец: установить – был установлен / была установлена / было 
установлено / были установлены.   

Получить, выпустить, приобрести, сократить, изменить, расширить, 
возвратить, показать.  

Задание 4. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Какие субъекты участвуют в процессе формирования предложе-

ния денег? 
2. Что представляет собой современная банковская система?  
3. Чем являются резервы для Центрального банка и коммерческих 

банков? 
4. Какие существуют виды резервов и как можно определить их 

объём? 
5. Что такое депозитная мультипликация? 
6. Каким образом можно изъять деньги у банков?  
Задание 5. Составьте назывной план текста, предварительно 

разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
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9. ИНСТРУМЕНТЫ ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНОЙ ПОЛИТИКИ 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Открытый рынок, мультипликативное расширение, репо, обратный 
выкуп, дисконтная ставка, денежная экспансия, наличность, ликвид-
ность, дисконтное окно.  

Задание 2. Согласуйте прилагательные с существительными, 
данными в скобках. 

Дополнительный (счёт, деньги); защитный (реакция, операция); 
временный (покупка, договор); дисконтный (ставка, политика); предо-
ставляемый (кредит, возможность); серьёзный (проблема, послед-
ствия); высокий (уровень, планка). 

Задание 3. Назовите максимальное количество однокоренных 
слов к следующим существительным. 

Банк, требование, открытый, цена, закон, резерв, инструмент. 
Задание 4. От данных глаголов образуйте существительные. 
Образец: относиться – отношение.   
Воздействовать, управлять, требовать, находиться, предполагать, 

ограничить, поступать, распределить, образовать, уточнить, выдать, 
испытать, заимствовать. 

Задание 5. Поставьте слова в скобках в нужном падеже. 
Управление (объёмы рефинансирования), купля-продажа (государ-

ственные ценные бумаги), процесс (мультипликативное расширение), 
регулирование (учётная ставка), является (временная операция), про-
текает в (обратное направление), провести (сделка), влиять на (объём 
рефинансирования), проблемы с (ликвидность), на (вторичные) рынках.        

Задание 6. Прочитайте текст и скажите, что относится к ин-
струментам денежно-кредитной политики. 

 
Текст 

 
Инструменты денежно-кредитной политики – это методы воз-

действия Центрального банка на объём и структуру денежного пред-
ложения. 

Инструменты денежно-кредитной политики позволяют изменять 
денежную базу путём управления объёмами рефинансирования и ре-
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гулирования резервных требований. К инструментам денежно-
кредитной политики относятся операции на открытом рынке ценных 
бумаг и регулирование учётной (дисконтной) ставки процента. 

Операции на открытом рынке ценных бумаг широко использу-
ются в странах с развитым рынком ценных бумаг и затруднены в стра-
нах, где фондовый рынок находится на стадии формирования. Этот 
инструмент предполагает куплю-продажу Центральным банком госу-
дарственных ценных бумаг. Обычно это происходит на вторичных 
рынках, потому что деятельность Центрального банка на первичных 
рынках во многих странах запрещена или ограничена законом.  

Когда Центральный банк покупает ценные бумаги у коммерческого 
банка, он увеличивает сумму на резервных счетах этого банка. Таким 
образом, в банковскую систему поступают дополнительные деньги и 
начинается процесс мультипликативного расширения денежной мас-
сы. Масштабы расширения будут зависеть от того, в какой пропорции 
прирост денежной массы распределяется на наличность и депозиты: 
чем больше средств уходит в наличность, тем меньше масштаб денеж-
ной экспансии. Если Центральный банк продаёт ценные бумаги, про-
цесс протекает в обратном направлении. 

Операции на открытом рынке можно разделить на два типа: дина-
мические операции, направленные на изменение объёма резервов и 
денежной базы, и защитные операции, цель которых – ослабление 
влияния, оказываемого на денежную базу другими факторами, напри-
мер, изменением объёма средств правительства на счетах в Централь-
ном банке и т. п. 

Иногда операции на открытом рынке сводятся непосредственно к 
покупке или продаже ценных бумаг. Но, как правило, осуществляются 
сделки другого характера – соглашения об обратном выкупе (репо), 
когда Центральный банк покупает ценные бумаги и при этом оговари-
вает, что продавцы выкупят их обратно через некоторое время, обычно 
не более чем через неделю. Репо является временной операцией по-
купки.  

Если Центральный банк стремится осуществить временную прода-
жу на открытом рынке, то он прибегает к компенсирующим опера-
циям купли-продажи (обратные репо), в рамках которых Централь-
ный банк продаёт ценные бумаги, оговаривая своё право их выкупа в 
ближайшем будущем. 

Операции на открытом рынке имеют ряд преимуществ: 
1) Центральный банк может полностью контролировать объём куп-

ли-продажи государственных ценных бумаг; 
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2) операции на открытом рынке гибкие и довольно точные, их 
можно совершать в любых объёмах; 

3) операции на открытом рынке легко обратимы: ошибку, допу-
щенную при проведении операции, Центральный банк может немед-
ленно исправить, проведя обратную сделку; 

4) операции на открытом рынке осуществляются быстро. 
Регулирование учётной (дисконтной) ставки процента получило 

название дисконтной политики. Учётная (дисконтная) ставка – это 
процент, по которому Центральный банк выдаёт кредиты коммерче-
ским банкам под учёт их векселей. Центральный банк может влиять на 
объём рефинансирования, воздействуя на стоимость кредитов (вели-
чину учётной ставки). 

Если учётная ставка повышается, то объём заимствований у Цен-
трального банка сокращается, следовательно, уменьшаются и опера-
ции коммерческих банков по предоставлению ссуд субъектам хозяй-
ствования. К тому же банки, получая более дорогой кредит, повышают 
и свои ставки по ссудам. Предложение денег в экономике снижается. 

Снижение учётной ставки действует в обратном направлении. Ссу-
ды Центрального банка, попадая на резервные счета коммерческих 
банков, увеличивают суммарные резервы банковской системы, расши-
ряют денежную базу и образуют основу мультипликативного измене-
ния предложения денег. 

Политика предоставления банкам кредитов по учётной ставке но-
сит название политики дисконтного окна. Центральный банк может 
воздействовать на объём рефинансирования, влияя на количество 
предоставляемых кредитов через управление дисконтным окном. 

Кредиты по учётной ставке для банков бывают трёх типов: коррек-
тирующий (к нему прибегают банки для решения краткосрочных про-
блем с ликвидностью в результате временного уменьшения объёма 
депозитов), сезонный (предоставляется в определённое время года 
ограниченному числу банков, работающих в сельскохозяйственной 
отрасли), расширенный (выдаётся банкам, испытывающим серьёзные 
проблемы с ликвидностью). 

Поскольку учётная ставка процента бывает ниже рыночной, у бан-
ков возникает стимул брать дешёвые кредиты по учётной ставке и да-
лее использовать эти средства с более высоким уровнем доходности. 
Банки не должны получать прибыль от рефинансирования. Централь-
ный банк устанавливает правила, которые исключают возможность 
частого заимствования по учётной ставке. 
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Послетекстовые задания 
 

Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Инструменты денежно-кредитной политики позволяют … 
2. Деятельность Центрального банка на первичных рынках … 
3. В банковскую систему поступают … 
4. Если Центральный банк продаёт … 
5. Операции на открытом рынке осуществляются …  
6. Центральный банк может влиять на … 
7. Политика предоставления банкам кредитов … 
8. Банки не должны получать … 
Задание 2. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Для чего предназначены инструменты денежно-кредитной поли-

тики? 
2. Каким образом осуществляются операции на открытом рынке 

ценных бумаг? Назовите их виды. 
3. Что такое репо и обратные репо? 
4. Каковы преимущества операций на открытом рынке? 
5. Что понимается под учётной (дисконтной) ставкой процента? 
Задание 3. Составьте вопросный план текста, предварительно 

разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
 

10. СОЦИАЛЬНАЯ ПОЛИТИКА 
 

Предтекстовые задания 
 

Задание 1. Прочитайте слова и словосочетания, объясните их 
значение. При необходимости воспользуйтесь словарём. 

Приоритет, гражданская инициатива, социальные контрасты, ни-
щета, солидарность, ответственность, равенство, гарантия. 

Задание 2. Поставьте слова в скобках в нужном падеже. 
Распределение (материальные и духовные блага), формирование 

(высокоразвитое общество), обеспечение (достойный уровень и каче-
ство жизни), мотивация к (высокоэффективный труд), равенство (все 
члены общества), удовлетворение (важнейшие социальные потребно-
сти), помощь (свои граждане), подготовка к (самостоятельная жизнь), 
сфера (социально-трудовые отношения).        

Задание 3. Разберите слова по составу. 
Республиканский, жизненный, результативность, трудовой, под-

держка, образование, здравоохранение.  
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Задание 4. Дайте морфологическую характеристику выделен-
ным словам. 

Нормативно-правовая база, население страны, общественное со-
гласие, её реализация, достигнуто качество жизни, противоречия раз-
решаются, первая функция, все виды деятельности, каждый работ-
ник, созданный продукт, противоречивые задачи, механизм налогов, 
государство должно создать, максимум усилий, обеспечить себя, без-
опасные условия труда.      

Задание 5. Трансформируйте словосочетания по образцу. 
Образец: созданные государством условия – условия, которые со-

здало государство. 
1. Граждане, объединённые конкретными связями. 
2. Деятельность институтов государства, направленная на развитие. 
3. Лица, действующие в рамках гражданской инициативы. 
4. Нормативно-правовые акты, регулирующие принципы социаль-

ной политики. 
5. Социальные программы, направленные на решение конкретных 

проблем. 
Задание 6. Прочитайте текст и скажите, что представляет собой 

социальная политика.  
 

Текст 
 

Социальная политика – деятельность институтов государства, 
направленная на управление социальным развитием, умножением и 
распределением материальных и духовных благ для обеспечения до-
стойного уровня и качества жизни всех слоёв общества, каждого чело-
века. 

Объекты социальной политики – отдельные граждане, их груп-
пы, объединённые конкретными связями и отношениями, население 
страны в целом. 

Субъекты социальной политики – те, кто определяет цели, зада-
чи, приоритеты и нормативно-правовую базу социальной политики и 
осуществляет действия по её реализации. Это органы государственно-
го управления на республиканском и местном уровнях, различные не-
государственные объединения, коммерческие структуры, а также от-
дельные лица, действующие в рамках гражданской инициативы. 

Цель социальной политики государства – формирование соци-
ально стабильного и высокоразвитого общества, в котором нет нищеты 
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и резких социальных контрастов, достигнуты социально приемлемый 
жизненный уровень и качество жизни, имеется достаточная степень 
общественного согласия и общественной солидарности, а социальные 
противоречия разрешаются без острых конфликтов. 

Выделим две основные функции социальной политики – стимули-
рующую и стабилизирующую. 

Реализация стимулирующей функции предполагает стимулирова-
ние всех видов экономической деятельности в рамках правового поля, 
формирование высокой трудовой мотивации работников к высокоэф-
фективному труду, учёт доли каждого работника в созданном продукте. 

Реализация стабилизирующей функции достигается на основе пе-
рераспределения доходов, развития системы социальных гарантий и 
социальной защиты как населения в целом, так и его социальных 
групп. 

Отметим, что осуществление этих принципов требует больших 
усилий и определённого времени, решения целого комплекса сложных 
и противоречивых задач. 

Социальная политика базируется на ряде принципов. 
Принцип социальной справедливости предполагает, с одной сто-

роны, равенство всех членов общества независимо от их индивидуаль-
ных и социальных различий в возможностях (уравнительный тип 
справедливости), с другой – дифференциацию населения по заслугам 
(распределительный тип справедливости). В соответствии с этим 
принципом социальной политики государство должно стремиться 
обеспечить всем гражданам равенство стартовых условий существова-
ния и удовлетворения важнейших социальных потребностей, но для 
тех членов общества, которые наиболее активны, способны и резуль-
тативны, государство должно создать возможность получать за свой 
труд больший объём благ. 

Принцип индивидуальной социальной ответственности означа-
ет, что каждый дееспособный член общества обязан прилагать макси-
мум усилий для того, чтобы самостоятельно обеспечить удовлетворе-
ние своих потребностей. Государство должно оказывать помощь сво-
им гражданам только в том случае, если они не в состоянии обеспе-
чить себя сами. Реализация этого принципа осуществляется через ме-
ханизм налогов и трансфертов посредством перераспределения финан-
совых ресурсов от более сильных и обеспеченных к тем, кто в силу 
объективных причин не имеет возможности за счёт трудовой деятель-
ности извлекать доходы, достаточные для обеспечения основных по-
требностей.  



36 

Принцип социальных гарантий предусматривает предоставление 
гражданам гарантированного минимума социальных услуг (обучение, 
воспитание, духовное и физическое развитие), потребление которых 
обеспечивает подготовку личности к самостоятельной жизни. 

Принцип всеобщности состоит в том, что социальными мероприя-
тиями должны быть охвачены все члены общества (на основе диффе-
ренцированного подхода). 

С точки зрения субъектов социальной политики выделяют два её 
уровня – общегосударственный и региональный. 

Государственная социальная политика характеризуется единым 
законодательным пространством для всего населения, единой соци-
альной инфраструктурой. На этом уровне определяются цели, задачи, 
приоритеты социального развития и способы их достижения по отно-
шению ко всему обществу: принимаются нормативно-правовые акты, 
регулирующие общие принципы социальной политики в стране, уста-
навливаются минимальные социальные гарантии в области оплаты 
труда, пенсионного обеспечения, стипендий, медицинского обслужи-
вания, образования и культуры, определяется порядок предоставления 
гражданам льгот и социального обслуживания, разрабатываются целе-
вые социальные программы. 

Региональная социальная политика предназначена для обеспе-
чения удовлетворения потребностей жителей конкретного региона с 
учётом особенностей культурного, исторического, религиозного и 
иного характера. На этом уровне принимаются нормативно-правовые 
акты, регулирующие социально-экономические отношения в регионе, 
а также региональные социальные программы, направленные на реше-
ние конкретных проблем населения региона. 

Социальная политика определяет многие стороны жизнедеятельно-
сти человека и общества, её основными компонентами являются сле-
дующие: 

1) политика в сфере социально-трудовых отношений (в области 
оплаты труда, занятости, нормирования труда, обеспечения безопас-
ных условий труда, социального партнёрства, защиты трудовых прав 
граждан); 

2) социальная поддержка и защита нетрудоспособных и малообес-
печенных граждан, отдельных групп населения (инвалидов, ветеранов, 
молодёжи, маргиналов); 

3) развитие отраслей социальной сферы (здравоохранения, образо-
вания, науки, искусства и культуры, физической культуры и спорта, 
жилищной сферы, бытового обслуживания населения); 

4) демографическая и миграционная политика; 
5) охрана окружающей среды. 
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Послетекстовые задания 
 

Задание 1. Закончите предложения, используя материал текста. 
1. Социальная политика направлена на … 
2. Субъекты социальной политики определяют … 
3. Стимулирующая функция предполагает … 
4. Реализация стабилизирующей функции достигается … 
5. Социальная политика базируется на … 
6. Государство должно стремиться обеспечить … 
7. С точки зрения субъектов социальной политики выделяют … 
8. Социальная политика определяет многие стороны … 
Задание 2. Найдите в тексте предложения, построенные по схе-

ме «Что – это что». Перестройте предложения по схеме «Что пред-
ставляет собой что».  

Задание 3. Ответьте на вопросы по тексту. 
1. Какова цель социальной политики государства? 
2. Что является объектом и субъектом социальной политики?  
3. Назовите основные функции социальной политики.  
4. Охарактеризуйте принципы, на которых базируется социальная 

политика. 
5. Какие уровни социальной политики выделяют с точки зрения её 

субъектов? 
6. Назовите основные компоненты социальной политики. 
Задание 4. Составьте назывной план текста, предварительно 

разбив его на смысловые части, и перескажите текст по плану. 
Задание 5. Сделайте мультимедийную презентацию об особен-

ностях социальной политики в вашей стране.  
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ТЕКСТЫ ДЛЯ СОСТАВЛЕНИЯ ПЛАНОВ 
И НАПИСАНИЯ АННОТАЦИЙ 

 
Макроэкономические модели 

 
Большую роль как в микроанализе, так и в макроанализе играет ме-

тод моделирования. Наличие сходных черт у различных объектов дав-
но уже было подмечено человеком и положено им в основу изучения 
природы самых разнообразных моделей.  

Моделирование определяют как метод исследования объектов раз-
личной природы на их аналогах (моделях) для нахождения или уточ-
нения характеристик существующих или вновь конструируемых объ-
ектов. При этом под моделью понимается условный образ объекта ис-
следования, конструируемый исследователем так, чтобы отобразить 
характеристики объекта, существенные для исследователя. Таким об-
разом, модель обладает только выделенными свойствами, тогда как 
оригинал – многими другими.  

Необходимость в моделировании системы возникает всякий раз, 
когда сама система недоступна для изучения имеющимися средствами 
или это очень неудобно.  

Основания для классификации моделей могут быть самыми раз-
личными. 

По характеру отражения модели делятся на субстанциональные, 
структурные и функциональные. Субстанциональная модель соответ-
ствует прототипу по материалу (например, чучело животного). Струк-
турная модель отражает отношения между элементами прототипа, 
преимущественно статические. Функциональная модель рассматривает 
отношения между элементами в динамике.  

По форме использования различают описательные и нормативные 
модели. Первые отражают то, что «есть на самом деле», вторые – «как 
должно быть». При создании системы, как правило, происходит изме-
нение модели от описательной к нормативной. 

По природе элементов выделяют материальные и идеальные моде-
ли. В макроэкономическом анализе велика роль идеальных моделей, 
которые подразделяются на образные и абстрактные. Абстрактные 
модели – это, как правило, математические модели, под которыми по-
нимают совокупность математических выражений, описывающих по-
ведение системы и те условия, в которых она работает. Образные мо-
дели – это графические системы. 
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В зависимости от продолжительности рассматриваемого периода все 
модели подразделяются на краткосрочные (продолжительность до одно-
го года), среднесрочные (продолжительность более одного года) и дол-
госрочные (продолжительность несколько лет или даже десятилетий). 

 
Дискреционная фискальная политика  

 
Дискреционная фискальная политика – целенаправленное измене-

ние величин государственных расходов, налогов и сальдо государ-
ственного бюджета в результате решений правительства, направлен-
ных на изменение уровня занятости, объёма производства и темпов 
инфляции. Эта политика связана прежде всего с осуществлением госу-
дарственных программ занятости, а также с изменениями налоговой 
системы. 

Государственные расходы делятся на трансформационные (госу-
дарственные закупки) и трансфертные расходы. 

К государственным закупкам относят государственные инвестиции, 
государственное потребление товаров и услуг, выплату из бюджета 
заработной платы. 

При трансфертных расходах затраты государства выступают как 
прямая передача средств. Трансфертные расходы – это субсидии, по-
собия домашним хозяйствам, социальное обеспечение (за счёт бюдже-
та финансируются начальное и среднее образование, медицинская по-
мощь, противоэпидемические мероприятия, культурные, спортивные 
мероприятия и др.). 

Отличие между этими двумя видами расходов состоит в том, что 
государственные закупки изменяют величину национального дохода, а 
трансфертные платежи перераспределяют национальный доход. 

Государство может оказывать на экономику прямое и косвенное 
влияние. Прямое воздействие осуществляется через изменение вели-
чины государственных закупок, поскольку они непосредственно 
включены в формулу совокупного спроса, являясь компонентом сово-
купных расходов. Косвенно государство влияет на экономическую 
систему посредством изменения величины налогов и трансфертов 
(в том числе субсидий), так как они не входят в формулу совокупного 
спроса и воздействуют на экономику опосредованно – через изменение 
величины потребительских и инвестиционных расходов. 

При этом рост государственных закупок увеличивает совокупный 
спрос, а их сокращение ведёт к уменьшению совокупного спроса. Рост 
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трансфертов также увеличивает совокупный спрос, сокращение транс-
фертов, наоборот, уменьшает совокупный спрос. 

Рост налогов действует в противоположном направлении. Увели-
чение налогов ведёт к снижению потребительских (сокращается рас-
полагаемый доход) и инвестиционных расходов (сокращается нерас-
пределённая прибыль, являющаяся источником чистых инвестиций) и 
к сокращению совокупного спроса. Соответственно,  снижение нало-
гов увеличивает совокупный спрос. 

 
Государственная задолженность 

 
Бюджетный дефицит порождает государственный долг. Государ-

ственный долг – это сумма задолженности государства своим или ино-
странным физическим и юридическим лицам. 

Государственный долг увеличивается всякий раз, когда имеется 
дефицит госбюджета. В этом случае правительство будет вынуждено 
брать кредиты, чтобы оплатить свои расходы, которые не возмещают-
ся за счёт налоговых поступлений. Но когда существует избыток бюд-
жета, то превышение доходов над расходами помогает правительству 
расплатиться с населением, то есть погасить свой долг. 

В странах с рыночной экономикой государственный долг состоит 
из общей суммы бюджетных дефицитов за вычетом бюджетных из-
лишков и суммы финансовых обязательств иностранным кредиторам 
на определённую дату. 

Бюджетный дефицит и государственный долг находятся во взаимо-
связи. Размер государственного долга становится непосильным бреме-
нем для бюджетной системы, если процентные выплаты по нему 
настолько велики, что становятся основной причиной дефицита гос-
бюджета. 

При анализе динамики государственной задолженности дефицит 
госбюджета делится на общий и первичный. Первичный дефицит 
представляет собой общий дефицит, уменьшенный на сумму процент-
ных выплат по государственному долгу. Именно первичный дефицит 
необходимо рассматривать как инструмент стабилизационной полити-
ки. Если же при большой величине государственной задолженности 
общий дефицит бюджета в значительной части направляется на вы-
плату процентов по государственным ценным бумагам, то такая ситу-
ация должна рассматриваться как критическая для финансовой систе-
мы страны. Таким образом, чем выше темпы экономического роста, 
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тем больший уровень бюджетного дефицита может выдержать эконо-
мика страны. 

Кроме того, существуют проблемы технического и институцио-
нального характера, учёт которых вносит определённые коррективы в 
точную оценку размера государственного долга. Рассмотрим некото-
рые из них. 

1. Бюджетирование капитала. Точная оценка финансовых возмож-
ностей любого экономического субъекта выражается в его бюджетном 
ограничении. Бюджетное ограничение можно считать корректным, 
если оно отражает не только изменения текущих доходов и расходов 
субъекта, но и изменения в величине его активов. Поэтому для точной 
оценки величины государственного долга её целесообразно соотносить 
не только с уровнем валового национального продукта, но и с измене-
нием в объёме государственных активов, вычитая последние из обще-
го размера государственного долга. Проблема, однако, заключается в 
том, что именно относить к государственным активам и по какой сто-
имости их учитывать. 

2. Неучтённые обязательства. Из общей государственной задол-
женности, как правило, исключаются различного рода неучтённые 
обязательства, существенно влияющие на размер бюджетного дефици-
та и государственного долга. Это, например, пенсии государственным 
чиновникам, социальные пособия и т. п., которые тесно связаны с 
формированием и обслуживанием государственного долга, но в бюд-
жете учитываются самостоятельно. 

3. Инфляция. Бюджетный дефицит и государственный долг доста-
точно жёстко номинированы. Однако для оценки реальной величины 
долга необходимо делать поправку на инфляцию, что технически не 
представляет никакой сложности, но далеко не всегда осуществляется 
на практике. 

 
Особенности бюджетно-налоговой политики Республики Беларусь 
 

Бюджетно-налоговая политика в Республике Беларусь как целена-
правленная деятельность государства по определению основных задач 
и количественных параметров формирования доходов и расходов 
бюджета, управления государственным долгом является основным 
инструментом экономической политики государства. 

Через государственный бюджет правительство реализует экономи-
ческую и социальную, внутреннюю и внешнюю политику. От размера 
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государственного бюджета, состава и соотношения его доходов зави-
сит реализация программ экономического и социального развития, 
устойчивость финансового положения страны. 

Государственный бюджет самым непосредственным образом влия-
ет на экономическую активность, инвестиционную политику, совер-
шенствование структуры экономики, развитие приоритетных отраслей 
и социальной сферы. 

Для эффективного проведения бюджетной политики в области вы-
работки и реализации подходов по формированию доходных источни-
ков необходимо совершенствование налоговой системы, сокращение 
налоговой нагрузки, максимальное использование резервов для попол-
нения доходной части бюджета. 

Таким образом, необходимо добиться достаточных и стабильных 
поступлений в бюджет и снизить налоговое давление на экономику, 
ограничить его негативное воздействие на темпы роста производства, 
инвестиций и экспорта. 

Важнейшим направлением совершенствования бюджетно-
налоговой политики Республики Беларусь является оптимизация 
структуры государственных расходов с выделением первоочередного 
финансирования приоритетных направлений социально-
экономического развития.  

 
Эффективность денежно-кредитной политики 

 
Многие экономисты рассматривают денежно-кредитную политику 

в качестве неотъемлемой части стабилизационной политики государ-
ства. Об этом свидетельствуют следующие достоинства денежно-
кредитной политики. 

1. Гибкость и быстрота. Денежно-кредитная политика может быст-
ро меняться: Центральный банк ежедневно принимает решения об 
операциях на открытом рынке и тем самым влияет на предложение 
денег и процентные ставки. 

2. Независимость от политического давления. Это позволяет Цен-
тральному банку  проводить мероприятия, необходимые для оздоров-
ления экономики в долгосрочном периоде.  

Однако денежно-кредитная политика имеет и определённые недо-
статки. К этим недостаткам относятся следующие. 

1. Циклическая асимметрия. Политика дорогих денег способна по-
низить резервы коммерческих банков до точки, в которой банки вы-
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нуждены ограничить объём кредитов. Это означает ограничение пред-
ложения денег. Проведение политики дешёвых денег сталкивается с 
проблемой, когда обеспечение банков необходимыми резервами, то 
есть источником предоставления ссуд, не будет автоматически гаран-
тировать, что банки действительно выдадут ссуды и предложение де-
нег возрастёт. Если коммерческие банки по тем или иным причинам не 
желают предоставлять кредит, усилия Центрального банка по прове-
дению политики дешёвых денег окажутся малоэффективными. Кроме 
того, население может решить не брать избыточные резервы в ссуду и 
тем самым также свести на нет усилия Центрального банка. 

2. Изменение скорости обращения денег. Исходя из количествен-
ной теории денег, общие расходы могут рассматриваться как денежное 
предложение, умноженное на скорость обращения денег. Кейнсианцы 
считают, что скорость обращения денег имеет тенденцию меняться в 
направлении, противоположном предложению денег, тем самым тор-
мозя изменения предложения денег. Таким образом, во время инфля-
ции, когда предложение денег ограничивается политикой Центрально-
го банка, скорость обращения денег склонна к возрастанию. Когда 
принимаются меры для увеличения предложения денег в период спада, 
скорость обращения денег, вероятно, упадёт. Это объясняется воздей-
ствием на скорость обращения денег изменениями в спросе на деньги 
со стороны активов. Так, политика дешёвых денег приведёт к сниже-
нию процентной ставки. Но когда процентная ставка понизилась, 
население будет держать большее количество денежных средств, а не 
процентных финансовых активов. Это значит, что денежные единицы 
будут переходить от фирм к населению и обратно менее быстро, то 
есть скорость обращения снизится. Политика дорогих денег, наоборот, 
вызовет увеличение скорости обращения денег. 

3. Влияние на инвестиции. Существуют сомнения относительно 
влияния денежно-кредитной политики на инвестиции. Например, по-
литика дорогих денег, направленная на повышение процентных ста-
вок, может оказать слабое воздействие на инвестиции. 

В настоящее время проблема эффективной денежно-кредитной по-
литики приобрела особую актуальность, поскольку стало понятно, что 
от неё зависит будущее не только отдельных стран, но и мировой эко-
номики. В своей основе данная проблема предполагает нахождение 
оптимального баланса рычагов внутренней и внешней экономической 
политики, которые обеспечивали бы для государства благоприятные 
условия с точки зрения достижения положительных параметров эко-
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номического роста при стабильности цен и платёжного баланса. Уве-
личение степени открытости экономики приводит к размыванию гра-
ниц между политикой по регулированию внутриэкономического по-
ложения и мерами по регулированию внешнеэкономических связей, 
именно поэтому указанный баланс внутреннего и внешнего компонен-
тов регулирования становится очень важным в настоящее время.  

 
Особенности денежно-кредитной политики  

Республике Беларусь 
 

Денежно-кредитная политика Республики Беларусь является неотъ-
емлемой частью экономической политики государства. Данная поли-
тика осуществляется Национальным банком Беларуси, который с 
1992 года проводит независимую политику денежного и валютного 
регулирования и контроля на территории страны. 

Основной целью денежно-кредитной политики Республики Бела-
русь является защита и обеспечение устойчивости белорусского рубля, 
в том числе его покупательной способности по отношению к ино-
странным валютам. Достижение и поддержание устойчивости бело-
русского рубля является основным вкладом денежно-кредитной поли-
тики в создание условий для стабильного развития национальной эко-
номики в долгосрочной перспективе. В связи с этим денежно-
кредитная политика направлена на содействие последовательному 
снижению инфляционных процессов в стране, а также на развитие и 
укрепление банковской системы, обеспечение эффективного, надёж-
ного и безопасного функционирования платёжной системы. 

Одним из основных инструментов денежно-кредитной политики 
Национального банка Республики Беларусь являются операции на от-
крытом рынке, проводимые на аукционной основе. Ставка рефинанси-
рования задаёт минимальный уровень процентных ставок по аукцион-
ным операциям предоставления ликвидности банкам и максимальный 
уровень процентных ставок по аукционным операциям изъятия лик-
видности у банков. Таким образом, изменение уровня ставки рефинан-
сирования оказывает непосредственное влияние на уровень процент-
ных ставок на межбанковском кредитном рынке и во всём финансовом 
секторе. Национальный банк проводит снижение ставки рефинансиро-
вания и ставок по операциям. 
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Обязательные резервы 
 

Обязательные резервы – это часть суммы депозитов, которую ком-
мерческие банки должны хранить в виде беспроцентных вкладов в 
Центральном банке. 

Нормы обязательных резервов устанавливаются в процентах от 
объёма депозитов. В современных условиях обязательные резервы 
служат для осуществления контрольных и регулирующих функций 
Центрального банка, а также для межбанковских расчётов.  

Чем выше установленная Центральным банком норма обязатель-
ных резервов, тем меньшая доля средств может быть использована 
коммерческими банками для активных операций. На практике данный 
инструмент используется достаточно редко, поскольку сама процедура 
носит громоздкий характер.  

Основное преимущество механизма обязательного резервирования 
при осуществлении контроля над денежной массой состоит в том, что 
он в равной степени воздействует на все банки и оказывает мощное 
воздействие на предложение денег. Однако сила этого инструмента 
является скорее отрицательной, чем положительной характеристикой, 
потому что небольших изменений объёма предложения денег трудно 
достичь изменениями нормы обязательного резервирования. 

Ещё одним недостатком использования нормы обязательных резер-
вов для контроля над денежным предложением является то, что её 
увеличение может непосредственно привести к возникновению про-
блем с ликвидностью у банков, которые располагают небольшими 
объёмами избыточных резервов.  

В последние годы Центральные банки многих стран мира снижали 
резервные требования либо полностью отказывались от них. Посколь-
ку Центральный банк обычно не платит процент по резервным счетам 
коммерческим банкам, банки ничего не зарабатывают на них и теряют 
доход, который могли бы получить, если бы, например, выдавали эти 
деньги в ссуду. Издержки, с которыми связано обязательное резерви-
рование, говорят о том, что стоимость привлечения средств для банков 
выше, чем для других финансовых посредников, на которых не рас-
пространяются резервные требования. По этой причине банки оказы-
ваются менее конкурентоспособными, и Центральные банки снижали 
нормы обязательных резервов для того, чтобы повысить конкуренто-
способность коммерческих банков. 
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Отметим, что полностью отказываться от обязательного резервиро-
вания не имеет смысла, поскольку его существование обеспечивает 
большую стабильность денежного мультипликатора и более каче-
ственный контроль над предложением денег. 

 
Уровень жизни населения 

 
Под уровнем жизни понимается уровень потребления материаль-

ных и духовных благ в сравнении с исторически обусловленными со-
циальными нормативами потребления. 

Таким образом, системообразующей основой понятия «уровень 
жизни» являются разнообразные человеческие потребности, возника-
ющие и реализующиеся в сфере потребления.  

Потребности представляют собой объективную необходимость лю-
дей в обеспечении своего как физиологического, так и социального 
существования и развития. При этом следует иметь в виду, что люди 
нуждаются не столько в вещах, сколько в тех или иных полезных 
свойствах этих вещей. В процессе развития производственной и соци-
альной сфер создаются товары и услуги, которые обладают во всё 
большей мере свойствами, необходимыми для удовлетворения инди-
видуальных и общественных потребностей людей. 

Существует верхний уровень потребностей, который исторически 
подвижен, поскольку зависит от знаний, уровня культуры и обуслов-
лен развитием производства, науки и техники. 

Одновременно существует низший уровень необходимых потреб-
ностей, в качестве которого может быть задан минимум средств суще-
ствования, обеспечивающих жизнедеятельность человека в конкрет-
ных исторических условиях. 

Набор потребительских товаров и услуг, обеспечивающих удовле-
творение потребностей человека, называется потребительским бюдже-
том. В зависимости от состава потребностей и нормативов потребле-
ния различают оптимальный, рациональный и минимальный потреби-
тельские бюджеты. 

Под минимальным потребительским бюджетом понимается стои-
мостная величина расходов на приобретение благ, структура и уровень 
потребления которых необходимы для полного воспроизводства не-
квалифицированной рабочей силы. 

Рациональный потребительский бюджет определяется на основе 
таких норм потребления различных благ, которые общество признаёт 
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разумными, учитывая достигнутый уровень развития экономики в той 
или иной стране. 

Оптимальный потребительский бюджет предполагает такой состав 
благ и такие нормы их потребления, которые максимально возможны в 
связи с достигнутым уровнем развития науки и техники в мировом 
обществе. 

Оптимальный потребительский бюджет становится рациональным 
для стран с развитой экономикой в периоды подъёма экономики. 

Для стран, экономика которых находится в упадке или просто не 
развита, в роли рационального потребительского бюджета выступает 
минимальный потребительский бюджет. 

Основная функция рационального потребительского бюджета со-
стоит в том, что он является ориентиром развития социальной сферы 
общества. Поэтому в зависимости от состояния экономики, накоплен-
ных в обществе ресурсов имеют место совершенно разные ориентиры 
в развитии социальной сферы различных стран. 

Рациональный бюджет отражает не сегодняшний, а перспективный 
уровень удовлетворения общественных потребностей. 

Обычно потребительские бюджеты разрабатываются для разных 
социально-демографических групп населения, наиболее распростра-
нённых в стране. 

Потребительские бюджеты рассчитываются в среднем на семью 
или на душу населения. Кроме того, минимальные потребительские 
бюджеты разрабатываются для пенсионера и пенсионерки, студента и 
студентки, мужчины в трудоспособном возрасте, женщины в трудо-
способном возрасте, а также мальчиков и девочек в разных возрастных 
группах. 

Натурально-вещественная структура потребительских бюджетов 
формируется на основе системы потребительских корзин. 

Потребительская корзина – это научно обоснованный набор това-
ров и услуг, удовлетворяющих конкретные функциональные потреб-
ности человека. 

Потребительские блага, составляющие потребительские корзины 
бюджетов, делятся на три основные группы: 

1) предметы разового потребления, срок использования которых 
ограничивается одним годом (продукты питания, одежда, обувь и 
т. п.); 

2) предметы длительного пользования, потребляемые в течение ря-
да лет (товары культурно-бытового назначения, мебель и т. п.); 
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3) услуги, производство и потребление которых происходит одно-
моментно (потребление тепла, электроэнергии и т. п.). 

Существует два подхода к определению структуры и норм потреб-
ления в потребительских бюджетах – нормативный и статистический. 

При нормативном методе расходная часть потребительских бюдже-
тов формируется с помощью научно обоснованных норм сбалансиро-
ванного потребления товаров и услуг. При этом существуют индиви-
дуальные нормы потребления и нормы потребления товаров и услуг 
семейного пользования. 

Индивидуальные нормы потребления дифференцируются по полу, 
возрасту и профессиям членов семей. 

Статистический подход состоит в изучении поведения потребите-
лей как статистической совокупности, на основе анализа которой вы-
являются структуры потребления так называемых опережающих групп 
(например, группы с более высоким или более низким доходом). 
В ряде случаев их структура потребления прямо или с определёнными 
поправками принимается как эталонная и используется как норматив 
при расчёте потребительских бюджетов.  

 
Качество жизни людей 

 
Качество жизни представляет собой уровень развития и степень 

удовлетворения всего комплекса потребностей и интересов людей. 
Интересы – реальные причины социальных действий людей, объек-

тивно и субъективно обусловленные привлекательностью тех или 
иных процессов, явлений, действий, предметов, отношений между 
людьми, их значительностью для удовлетворения потребностей людей. 

Общественные интересы – это общие интересы всего или большин-
ства населения, закреплённые законодательством и одобренные боль-
шинством населения и их полномочными представителями. 

Термин «качество жизни» появился в середине 50-х годов ХХ века 
в связи с тем, что категория «уровень жизни» не отражала всесторонне 
благосостояние населения. Качество жизни объединяет многие из ас-
пектов уровня жизни, включает их в себя в качественной определённо-
сти. 

Так, например, характеризуя качество жизни, нельзя ограничивать-
ся оценкой питания только по его питательной ценности, следует так-
же рассматривать такие его качества, как регулярность, разнообразие, 
вкусовые особенности. 
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Характеризуя качество трудовой жизни, нельзя ограничиваться 
только показателями занятости, безработицы, продолжительности ра-
бочего дня, недели, года, уровнем производственного травматизма, 
необходима также оценка соответствия интересам работников содер-
жания и характера труда, его интенсивности, взаимоотношений внутри 
трудовых коллективов. 

Таким образом, качество жизни имеет две стороны: объективную и 
субъективную. Критерием объективной оценки качества жизни служат 
научно обоснованные нормативы потребностей людей, по соотноше-
нию с которыми можно объективно судить о степени их удовлетворе-
ния. С другой стороны, потребности людей индивидуальны и степень 
их удовлетворения могут оценить только сами субъекты. Они не фик-
сируются какими-либо статистическими величинами и практически 
существуют лишь в сознании людей, в их личных мнениях и оценках.  

 
Доходы населения 

 
Доходы населения являются одним из наиболее значимых индика-

торов уровня жизни в стране. Доходы населения – средства, поступа-
ющие в распоряжение людей от общества и его институтов согласно 
результатам функционирования принадлежащих им факторов произ-
водства: труда, капитала, земли, предпринимательства. Доход может 
быть получен от производственной деятельности, от собственности, а 
также в результате перераспределительных операций. 

Доходы населения представляют собой сумму натуральных и де-
нежных поступлений. Денежные доходы весьма разнообразны по 
форме – заработная плата, предпринимательский доход, социальные 
трансферты (в том числе пенсии, стипендии, пособия), поступления от 
продажи личного и домашнего имущества, доход от сдачи в наём или 
продажи недвижимости, продажи сельскохозяйственной продукции, 
дивиденды. Натуральные доходы – натуральные поступления от лич-
ного подсобного хозяйства, товары и услуги, потребляемые без какого-
либо возмещения, оплата труда продукцией. 

Реальные доходы населения – количество предметов потребления 
(товаров и услуг), которые могут быть фактически приобретены чело-
веком на свой доход. Таким образом, реальные доходы населения 
определяются размером номинальных доходов, уровнем цен на товары 
и услуги и налогами. 
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Доходы могут быть легитимными, то есть получаемыми законным 
путём. Доходы, получаемые от незарегистрированной деятельности, 
укрываемые от налогообложения, имеющие криминальное происхож-
дение, являются незаконными, нелегитимными. 

Как правило, на уровень доходов населения непосредственное вли-
яние оказывает состояние экономики страны, проводимая социальная 
политика. Вместе с тем нельзя исключать также влияния на уровень 
доходов населения индивидуальных свойств людей, имеющих суще-
ственное значение для труда и трудовых отношений, особенно их ра-
ботоспособности и трудолюбия, установки на благосостояние как на 
ценность и цель жизни, склонности к лидерству, предрасположенности 
к индивидуальной или совместной работе и т. п. Из числа факторов, 
оказывающих влияние на уровень доходов, нельзя исключить также 
влияние везения и удачи. 

С другой стороны, доходы сами оказываются фактором многих со-
циальных явлений, влияющим на занятость, на профессионально-
трудовую карьеру, качество жизни, социальные отношения, поведение 
и сознание людей. Так, имея достаточные средства, человек может 
сменить одну работу на другую, получить образование и сделать карь-
еру, приобрести средства производства и стать собственником, пред-
принимателем или самостоятельно занятым работником. 

Доходы являются фактором расслоения общества, возникновения в 
нём неравенства. Различают социальное и экономическое неравенство. 
Социальное неравенство заключатся в неодинаковом доступе различ-
ных категорий населения к социальным благам, дефицитным ресур-
сам, ликвидным ценностям. Экономическое неравенство состоит в 
том, что меньшинство всегда владеет большей частью национального 
богатства.  
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ОСНОВНЫЕ ТЕРМИНЫ И ОПРЕДЕЛЕНИЯ  
 
Банковский (депозитный) мультипликатор – мультипликатор 

денежной экспансии, показывающий, во сколько раз возрастёт или 
сократится денежная масса в результате увеличения или сокращения 
вкладов в банковскую систему в расчёте на одну денежную единицу. 

Бюджетно-налоговая (фискальная) политика – система регули-
рования экономики посредством формирования величины и структуры 
государственных расходов и налоговых платежей. 

Бюджетный дефицит – превышение размера государственных 
расходов над величиной бюджетных поступлений. 

Вкладчики – субъекты, чьи депозиты хранятся в банках. 
Внешний государственный долг – задолженность государства 

гражданам, организациям и правительствам других стран. 
Внутренний государственный долг – долг государства населе-

нию, предприятиям, организациям своей страны. 
Государственный долг – сумма задолженности государства своим 

или иностранным физическим и юридическим лицам. 
Деньги – средство платежа за приобретение товаров и услуг. 
Дискреционная фискальная политика – целенаправленное изме-

нение величин государственных расходов, налогов и сальдо государ-
ственного бюджета в результате решений правительства, направлен-
ных на изменение уровня занятости, объёма производства и темпов 
инфляции. 

Доходы населения – средства, поступающие в распоряжение лю-
дей от общества и его институтов согласно результатам функционирования 
принадлежащих им факторов производства: труда, капитала, земли, предпри-
нимательства. 

Заёмщики – частные лица и организации, получающие кредиты в 
банках, а также организации, выпускающие облигации, которые при-
обретаются банками. 

Избыточные резервы – дополнительные резервы, которые ком-
мерческие банки держат в Центральном банке по собственному усмот-
рению. 

Инвестиции – расходы, которые непосредственно способствуют 
росту общей величины капитала. 

Инструменты денежно-кредитной политики – методы воздей-
ствия Центрального банка на объём и структуру денежного предложе-
ния. 
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Качество жизни – уровень развития и степень удовлетворения все-
го комплекса потребностей и интересов людей. 

Конверсия – изменение условий займов относительно доходности, 
размеров выплачиваемых процентов. 

Консолидация – изменение условий займов относительно сроков 
погашения (краткосрочные обязательства консолидируются в средне-
срочные и долгосрочные). 

Кредитная (депозитная) мультипликация – процесс эмиссии 
платёжных средств в рамках системы коммерческих банков.  

Макроэкономика – одна из общественных наук, которая отвечает 
на вопросы о том, что такое экономический рост и какие факторы 
определяют экономический рост; почему существуют деловые (эконо-
мические) циклы и от чего они зависят; что такое безработица и ин-
фляция и как эти явления связаны между собой; каким образом госу-
дарство борется с инфляцией и безработицей; как спад или рост в од-
ной экономике влияют на изменение экономического положения в 
других странах и т. д. 

Моделирование – метод исследования объектов различной приро-
ды на их аналогах (моделях) для нахождения или уточнения характе-
ристик существующих или вновь конструируемых объектов. 

Налог – это обязательные платежи физических и юридических лиц, 
взимаемые государством. 

Норма обязательных резервов – показатель, который рассчитыва-
ется как процентное отношение суммы обязательных резервов к общей 
сумме банковских депозитов. 

Обратные репо – компенсирующие операции купли-продажи, в 
рамках которых Центральный банк продаёт ценные бумаги, оговари-
вая своё право их выкупа в ближайшем будущем. 

Объекты социальной политики – отдельные граждане, их груп-
пы, объединённые конкретными связями и отношениями, население 
страны в целом. 

Обязательные резервы – резервы, которые коммерческие банки 
держат в Центральном банке по его требованию. 

Первичный дефицит – общий дефицит, уменьшенный на сумму 
процентных выплат по государственному долгу. 

Потребительская корзина – это научно обоснованный набор то-
варов и услуг, удовлетворяющих конкретные функциональные по-
требности человека. 

Потребительский бюджет – набор потребительских товаров и 
услуг, обеспечивающих удовлетворение потребностей человека.  



53 

Потребности – объективная необходимость людей в обеспечении 
своего как физиологического, так и социального существования и раз-
вития. 

Резервы – депозиты, размещённые коммерческими банками в Цен-
тральном банке, и наличные средства, которые физически находятся в 
банке. 

Репо – соглашения об обратном выкупе, когда Центральный банк 
покупает ценные бумаги и при этом оговаривает, что продавцы выку-
пят их обратно через некоторое время, обычно не более чем через не-
делю.  

Рефинансирование – погашение старой задолженности посред-
ством выпуска новых займов.  

Сбережения – часть дохода, не идущая на покупку товаров и услуг 
и уплату налогов. 

Совокупное предложение – это суммарная стоимость всех товаров 
и услуг, произведённых в экономической системе.  

Совокупный спрос – стоимостная оценка суммарного объёма по-
купок всех вновь произведённых товаров и услуг, запланированных 
покупателями. 

Социальная политика – деятельность институтов государства, 
направленная на управление социальным развитием, умножением и 
распределением материальных и духовных благ для обеспечения до-
стойного уровня и качества жизни всех слоёв общества, каждого чело-
века. 

Структурный дефицит – дефицит, заложенный в структуру дохо-
дов и расходов при формировании бюджета. 

Субъекты социальной политики – те, кто определяет цели, зада-
чи, приоритеты и нормативно-правовую базу социальной политики и 
осуществляет действия по её реализации (органы государственного 
управления на республиканском и местном уровнях, различные него-
сударственные объединения, коммерческие структуры, а также от-
дельные граждане, действующие в рамках гражданской инициативы). 

Трансфертные расходы – субсидии, пособия домашним хозяй-
ствам, социальное обеспечение. 

Трансформационные расходы (государственные закупки) – 
государственные инвестиции, государственное потребление товаров и 
услуг, выплата из бюджета заработной платы. 

Унификация – объединение нескольких займов в один. 
Уровень жизни – уровень потребления материальных и духовных 

благ в сравнении с исторически обусловленными социальными норма-
тивами потребления. 
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Учётная (дисконтная) ставка – процент, по которому Централь-
ный банк выдаёт кредиты коммерческим банкам под учёт их векселей.   

Финансовые посредники – организации (банки, страховые компа-
нии, пенсионные фонды и т. п.), роль которых заключается в том, что-
бы аккумулировать денежные средства собственников сбережений и 
передавать их в форме ссуд в распоряжение заёмщиков за определён-
ную плату (процент). 

Финансовые рынки – специальные институты, функция которых 
состоит в том, чтобы осуществлять перемещение потока денежных 
средств от домашних хозяйств (собственников сбережений) к фирмам 
(заёмщикам). 

Циклический дефицит – дефицит государственного бюджета, вы-
званный автоматическим сокращением налоговых поступлений и уве-
личением государственных трансфертов на фоне спада деловой актив-
ности. 

Циклический излишек – разница между структурным и реальным 
дефицитом.  
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